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A jovo a takarékoskodokeé

A pénziigyi szolgaltatok és a kormdnyok egyiittmiikodése sziikséges a megtakaritasok
osztonzése érdekeben

A kormanyok és a globalis pénziigyi szolgaltaté agazat egyiittmiikodésének uj hullamara van
sziikség, ha a fogyasztokat vilagszerte megtakaritasra akarjak 6sztonozni, hogy alternativ
forrast biztositsanak a pénz- és tokepiacokkal szemben, allitja a KPMG nemzetkozi
felmérése.

,»A megtakaritok jovdje” cimii felmérésében a KPMG 12 orszagban (Argentina, Ausztralia,
Brazilia, Kina, Németorszag, India, Japan, Szingapur, Svéjc, Torokorszag, az Egyesiilt Kiralysag
¢s az USA) vizsgalta a megtakaritasok adoztatasat, valamint a nemzetkozi szervezetek
er6feszitéseit a hataron atnyuld megtakaritasok piacanak megnyitasara és az adoelkeriilések
megakadalyozasara.

Bér a felmérés kovetkeztetése szerint ij nemzetkdzi szabalyozasi rendszer alapjai vannak
kialakuléban, a kormanyok ¢€s a pénziigyi szolgaltatasi agazat lassan alkalmazkodnak az 0j
kihivashoz, noha a lehetéségeknek és a biztonsagnak a megtakaritok altal elvart elegyének
megteremtés¢hez egylitt kell miikddniiik.

A megtakaritasok valoban nemzetkozi piacanak kialakitasara valo torekvés legnyilvanvalobban az
Eurdépai Unidban figyelhetd meg, ahol az Eurdpai Bizottsag jogi 1épéseket tesz azon orszdgok
kormanyai ellen, ahol az adorendszer tovabbra is elonyben részesiti a belféldi megtakaritasokat a
kiilfoldi megtakaritdsokkal szemben.

Ezzel parhuzamosan az europai kormanyok egyiittmiikddnek annak érdekében, hogy a pénziigyi
szolgaltatokat rakényszeritsék a mas orszagban €10k altal naluk elhelyezett megtakaritasokra
vonatkoz6 informaciok kiszolgaltatasara. A Gazdasagi Egylittmiikddési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) pedig jelentds eldrehaladasrdl szamolt be hosszu ideje folytatott kampanyaban, amelynek
célja, hogy viladgszerte torvényi valtozasokat siirgetve javitsa a banki informacidkhoz vald
hozzaférést adozas céljabol.

,»A kormanyok elétt all6 feladat, hogy magukéva tegy€k ezt a nemzetkozi térekvést a hatarok
megtakaritasok eldtti megnyitasara, és némi dsszhangot teremtsenek a megtakaritasok sokféle
addztatasi modja kozott” — nyilatkozta Mike Glover, a KPMG adbdosztalyanak vezetd partnere.



,Felmérésiink szamos eltéré adorendszert talalt mindossze 12 orszagban, viszont, csak egyetlen
példat idézve, tagvallalataink iizleti munkatapasztalataibol tudjuk, hogy erés nemzetkozi
tamogatottsaga van azoknak a torekvéseknek, hogy harmonizaljak a nyugdijak hataron atnyuléd
adoztatasat.

A pénziigyi szolgaltatoi agazat eldtt allo kihivas, hogy mieldbb 6sszefogjon a korméanyokkal ebben
a projektben. A jovObeli nemzetkdzi megtakaritasi termékeket ugy kell majd kialakitani, hogy
magukban foglaljak a joval szigorubb kozzétételi rendszer potldlagos koltségeit. Kovetelmény lesz
a nagyobb atlathatosag, ha a pénziigyi szolgaltatokat engedik uj piacokon miitkddni. Azoknak a
tarsasagoknak, amelyek ezt akarjak tenni, egytitt kell most miikddniiik a kormanyokkal, hogy
segitsenek kialakitani az 0j szabalyokat.”

Mig a felmérés az adorendszerek széles skaldjat tarja fel, csak néhany kedvezményt talal a
nemzetkdzi megtakaritok szamara. A kivétel Brazilia, ahol a gazdasagi siker novelte a gazdasagba
vetett bizalmat, és ahova igy jelentds megtakaritasok aramlottak. Célzott adokedvezmények
noveltek a kiilfoldi részvételt a brazil tézsdén, €s emellett a kiilfoldi megtakaritoknak lehetdségiik
volt a kormany altal 1étrehozott specidlis nyilt befektetési alapokba befektetni, amelyek
mentesiilnek mind a tokenyereség-ado, mind a nyereségado alol.

Az Eurdpai Bizottsag 6sztonzésére az europai kormanyok megkezdték adojogszabalyaik
modositasat, hogy lehetdvé tegyék befektetési alapok hataron atnyulo forgalmazasat. A belfoldi és
a kiilfoldi nyugdijpénztarak megkiilonboztetésének megsziintetése azonban joval lassabban halad,
¢s sok orszag, ugy tlinik, megvarja az Europai Bizottsag Belgiummal, Spanyolorszaggal, Daniaval,
Franciaorszaggal, [rorszaggal, Olaszorszaggal, Portugaliaval és az Egyesiilt Kiralysaggal szembeni
jogi intézkedéseinek kimenetelét, miel6tt dontene arrdl, mit tegyen.

,Erthetd, ha a megtakaritoknak vilagszerte azt gondoljak, hogy a megtakaritasb6l szarmazo
hozamuk szintje masodlagos szempont volt a kormanyok szamara, amelyeket leginkabb az izgatta,
hogy elkeriiljék egy recesszio legrosszabb hatasait” — mondta Mike Glover.

,Ennek meg kell valtoznia, ha a cél, hogy novekedjen a a megtakaritasok ardnya, és helyrealljon a
tOkearamlas. A kormanyoknak és a pénziigyi szolgaltatasi agazatnak lehetdsége van erre, ha
kialakitanak egy valoban nemzetkdzi megtakaritasi piacot. Ez olyan lehetdség, amelyet nem
szabad elszalasztani.”

A felmérés fobb megallapitasai:

e Azj kutatas szerint lassan olvadozik a jég a megtakaritasok koriil, ahogy egyre nagyobb
teret nyer az egyiittmiikodés az addzas teriiletén

e Az j szabalyozasok sarokkdve az atlathatdsag



Megjegyzés a szerkesztoknek

Rengeteg tudomanyos kutatas keretében vizsgaltak, hogy a megtakaritasok és befektetések
adozasa, és kiillondsen a megtakaritasok 0sztonzését célzd adokedvezmények hogyan befolyasoljak
a viselkedést. Sok tanulmanyt kdzgazdaszok, mas elméleti szakemberek vagy adohatdsagok
készitettek el. Sokkal kevesebb figyelmet forditottak arra, milyen kereskedelmi hatast gyakorolnak
a megtakaritdsok addztatasanak valtozasai.

A gazdasagi viselkedés mogotti feltevések terén vilagszerte megfigyelhetd mélyrehato valtozasok
fényében, a KPMG ,,A megtakaritok jovdje, annak vizsgélata, hogyan hatott a megtakaritasok
adozasi kezelése a globalis megtakaritasi piac alakulasara” cimii tanulmanya kereskedelmi
szemszOgbdl vizsgalja a kiilonbozé adodsztonzok megtakaritasi viselkedésre gyakorolt lehetséges
hatasait.

A tanulmany harom f0 teriilettel foglalkozik, amelyeknek kovetkeztetéseit a 2. fejezetben 1&vo
vezetdségi Osszefoglald Osszesiti. A 3. fejezetben a KPMG szakembereinek gondolatai olvashatok
a hataron atnyul6 megtakaritasokat ¢és befektetéseket érintd nemzetk6zi kormanyzati 1épésekrol.

A 4. fejezet azt vizsgalja, befolyasolja-e ¢és hogyan az ad6zas a megtakaritasi €s befektetési
valasztasokat. Végezetiil az 5. fejezetben a kdvetkezd 12 orszag megtakaritdsokra és
befektetésekre vonatkozo addinak részletes 0sszefoglalasa talalhatd: Argentina, Ausztrélia,
Brazilia, Kina, Németorszag, India, Japan, Szingaptr, Svéjc, Torokorszag, az Egyesiilt Kiralysag
¢s az USA.
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